
3 O  Ord. 
EXP-UNC:0001070/2013 

Universidad 
Nacional - de Córdoba 

R E S O L U C I Ó N  N0109/2013 

VI STO: 
El programa de la asignatura Economía Monetaria, correspondiente a la 

Licenciatura en Economía (Planes 222 y 2009), propuesto por la Dirección del 
Departamento de Economía y Finanzas; 

Y CONSIDERANDO: 
Que el mismo contempla un Régimen de Promoción 

lndirecta en los términos establecido por la Ordenanza HCD No 48712010; 
Que se eleva en un todo de acuerdo a lo reglamentado por 

el inc. 10) del Art. 31 de los Estatutos de la Universidad Nacional de Córdoba; 
Que cuenta con la opinión favorable de la Secretaría de 

Asuntos Académicos: por ello, 

EL HONORABLE CONSEJO DIRECTIVO DE LA 
FACULTAD DE CIENCIAS ECONÓMICAS 

R E S U E L V E :  

Art. lo.- Aprobar el programa de la asignatura Economía Monetaria, 
correspondiente a la Licenciatura en Economía (Planes 222 y 2009), del 
Departamento de Economía y Finanzas, que en fotocopia forma parte 
integrante de la presente. 

Art. 2O.- Aprobar el Régimen de Prornocibn lndirecta propuesto para el aiio 
académico 201 3. 

Art. 3O.- Comuníquese y archivese. 

DADA EN LA SALA DE SESIONES DEL HONORABLE CONSEJO 
DIRECTIVO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONÓMICAS DE LA 
UNIVERSIDAD NACIONAL DE CÓRDOBA, A VEINTICINCO D ~ A S  DEL MES 
DE MARZO DEL AÑO DOS MIL TRECE. 



Plan 2009 / Plan 222 

Carrera 

Carga Horaria Total 
- 

Carga horaria Teórica 

Carga horaria Prictica 

Horas semanales 

Obligatoria/Electiva 

Requisitos de 
Correlatividad 

Semestre de la carrera 

Ciclo lectivo 

Coordinador 

Objetivos generales 

Programa de : 

ECONOM~A MONETARIA 
FACULTAD DE  CIENCIA^ 

Año: 2013 -. 
-1 Plan 2009: Ord. HCD 452107 Aprob. Res. HCS N"677/008 

Plan 222: Ord. HCS 222178 I 

LICENCIATURA EN ECONOM~A 
-- 

84 hs. 

54 hs. 

30 hs. 

6 (seis) 

OBLIGATORIA 

Plan 2009: MATEMÁTICA Ill y MACROECONOM~A II 
Plan 222: MACROECONOM~A y MICROECONOM~A II 

SEPTIMO (ambos planes) 

NEDER, Ángel Enrique 

Analizar desde un punto de vista teórico y aplicado el 
funcionamiento del sistema monetario (Banco Central c 
Intermediarios Financieros) como así también analizar cl 
comportamiento de las unidades económicas cn torno a la demanda 
de activos financieros. 
Discutir sobre las influencias que el sistema financiero cjcrce sobrc 
el lado real de la cconornía mediante cl canal de credito dc la 
política monetaria. 
Estudiar la implementación de la política monetaria, sus 
instrumenlos, metas y objetivos. 
Analizar el rol de las regulaciones del sistema financiero y los 
impactos de las crisis. 

'rograma Analítico 

3 programa será dividido en  unidades didáctícas (denominadas capítulos) que comprenderá. 
:ada una de ellas, una unidad temática básica dividida en subtemas. Las unidades didácticas 
endrán una extensión similar. 
-os capítulos que constituyen el presenle Programa toman como guía principalmcnte dos libros: cl dc 
Udo A. Arnaudo (1988) y el de Carl E. Walsh (2010). Además, se agrega una serie de lecturas quc 
'iguran con un asterisco para las clases prácticas. La bibliografía que los alumnos no puedan obtcncr 
)or los procedimientos normalcs de búsqucda será facilitada por la Cátcdra. 

;a~i tu lo No 1: : Intermediación financiera 

lbjetivos Específicos: 
~ i s t i n ~ u i r  dentro del análisis monetario el enfoque monetario propiamente dicho del enfoque 
financiero. 

Cátedra: ECONOM~A MONETARIA 



Reconocer las formas de financiación de las inversiones. 
lnterpretar el esquema de ahorro-inversión en cada sector de la economía. 

Contenidos: Formas tic financiación dc la inversión y de creación dc dinero. Cuentas financicrris. 

Bibliografía Obligatoria: 
Arnaudo, Aldo A. (1988). Economia Moiwrni-in (segunda edición, revisada y actualizada). Centro dc 
Estudios Monetarios Latinoamericanos, México. Capítulo 1. Solicitar en Biblioteca por T 332.4 A 
38794 

"Banco Central de la República Argentina. Bolerii7 Estadísrico. 
!~~~~;::y~:~~..l~q:~.g~y~~!:~p~~~~i~~t~i.~i~!b~~Iííi~~.~~df (última consulta noviembre 2012 ) 

Capítulo No 2: Elección de activos 

Objetivos Específicos: 
Distinguir tipos de activos. 

e Describir las propiedades generales de los activos tinancieros. 
Conceptualizar la liquidez. 

Contenidos: Descripción, posesión y propiedades de los activos financieros. Rendimiento y riesgos. 
Teoría de la elcccion de activos. Liquidez. 

Bibliografía Obligatoria: 
Arnnudo, Aido A. (1988). Op. Cit. Capitulo 2. Solicitar en Biblioteca por T 332.4 A 38794 

Capítulo No 3: Oferta monetaria 

Objetivos Específicos: 
Analizar las ofertas y denandas de activos financieros. 
lnterpretar el comportamiento bancario respecto de variables tales como tasas de interés, 
tasas de activos alternativos y coeficientes de liquidez. 
Determinar el equilibrio en los mercados financiero y monetario. 

Contenidos: Ofcrtas y demandas de activos monetarios y financieros. Comportamiento baricario. 
Equilibrio dc u n  banco individual y del mercado monetario y financiero. 

Bibliografía Obligatoria: 
Arnaudo, Aido A. (1988). Op. Cit. Capítulo 3. Solicitar en Biblioteca por T 332.4 A 38794 

Capítulo No 4: Instrumentos de control monetario v supervisión financiera 

Objetivos Específicos: 
Analizar las operaciones de la autoridad monetaria, particuiarmente del Banco Central de la 
República Argentina. 

Contenidos: Autoridad monetaria. Redescuentos, operaciones dc mercado abierto. coeficientes dc 
liquidez. regulación dc las tasas de interés y otras medidas. 

Bibliografía Obligatoria: 
Arnaudo, N d o  A. (1988). (311. Cit. Capítulo 4. Solicitar en Biblioteca por T 332.4 A 38794 

: Neder, Ángel Enrique (2005). Regrrlnc-ih y suprri~isión de los shfei~1~1s,fir7nr?cieros. Cátedra de 
Economía Monetaria. Facultad dc Ciencias Económicas. Universidad Nacional de Córdoba. Material 
suministrado en la plataforma educativa. 

Cátedra: ECONOM~A PAONETARIA 



Capítulo No 5: Dinero en equilibrio general 

Objetivos Especificos: 
Introducir el dinero en el análisis de los modelos económicos de manera no exógena. 
Analizar efectos sobre el lado real de la economía tras la introducción del dinero en los 
modelos económicos. 

Contenidos: El  dinero en las funciones de utilidad, equilibrio dc estado estacionario con dinero, 
ncutralidad y supcrncutralidad del dinero, el costo de la inflación en términos de bienestar, 
cxtcnsiones. 

Bibliografía Obligatoria: 
Walsh. Carl. E,. (2010). 1C.lonetm-y The0r.y ~ind l->o!icy. 'Third Edition. The MIT Press. Capitulo 2. 
Solicitar en Biblioteca por 332.46 W 52990 

Capítulo No 6: El dinero en las transacciones 

Objetivos Especificos: 
Analizar los efectos de introducir el dinero en los modelos económicos como un insumo 
(servicio de transacción). 
Analizar la introducción del dinero como un requisito previo para efectuar transacciones. 
Reconocer los costos en términos de bienestar de la existencia de inflación. 

Contenidos: Modelos Shoppitg-Time y CCrsh-in-Ahance, estado estacionario con dincro. c l  costo de 
la inflación en términos de bienestar. 

Bibliografía Obligatoria: 
Walsh, Carl. E. (2010). Op Cit. Capítulo 3. Solicitar en Biblioteca por 332.46 W 52990 

Caoítulo No 7: El dinero en las finanzas del gobierno 

Objetivos Especificos: 
Consolidar presupuestos de las acciones de la Tesorería y el Banco Central. 
Analizar la generación de setioreaje por parte de la Autoridad Monetaria. 
Calcular el equilibrio presupuestario intertemporal. 

Contenidos: el dinero en la contabilidad presupuestaria, señoreaje, imposición óptima y senoreaje, la 
regla dc Friedman, sistemas impositivos no indexados. 

Bibliografía Obligatoria: 
Walsh, Carl. E. (2010). C)p. Cit. Capirdo 4. Solicitar en Biblioteca por 332.46 W 52990 

Capítulo No 8: El crédito v su influencia en el lado real de la economía 

Objetivos Específicos: 
Analizar la influencia de la política monetaria en el lado real de la economía. 
Distinguir el canal de crédito bancario del acelerador financiero. 
Caracterizar las imperfecciones que afectan el mercado de crédito. 

Contenidos: Mercado\ de cr&Jito con inforniaci6n imperfecta Seleccirín adversa. .bfoi-iz/ H~r=trrt l  
Costos de agencia. Implicancias macroecnnómicas. Importancia dcl crédito. 

Bibliografía Obligatoria: 
Walsh, -- Carl. E. (2010). Op. Cit. Capitulo 10, sólo puntos 10.5 a 10.7 Solicitar en Biblioteca por 

Cátedra: ECONOM~A MONETARIA 



Capítulo No 9: Política monetaria. Parte 1 

Objetivos Específicos: 
Analizar ia inconsistencia temporal de la política monetaria. 
Distinguir las soluciones al sesgo inflacionario. 
Diferenciar tipos de bancos centrales en función a las acciones que emprenden y al 
comportamiento que asuma el público. 

Contenidos: Objctu y metas de política monetaria. Inconsistencia y políticas discrecionales. Reglas 
vs. discreción. Ohjetivo inflacionario. 

Bibliografía Obligatoria: 
Walsli, Carl. E. (2010). Op. Cit. Capítulo 7 .  Solicitar en biblioteca por 332.46 W 52990 

Walsh, Carl E. (2002). "Teaching Inflation Targeting: An Analysis for Intcrmediate Macro". Jortrm11 
o['Ecoix)inic E~frtccition 33 (4), Fa11 2002, 333-347. 
liltp: ~ ~ ~ o ~ ~ ! c . ~ c ~ c . ~ ~ i . ~ ~ ~ y ~ l ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ P ~ ~ ~ ~ c , ~ ~ ' ~ y ~ l s e . t l '  (Última consulta noviembre 2012 ). 

'"Mishkin, Frederic S. (1999). "International experiences w i ~ h  different monetary policy regimes". 
J ~ ) i / i . i ~ ~ ~ l  ~f'iLlOi~c~tai:i Ecoilomic~s, LYpt.ciul Isstre: ibíonetaq~ Polici; Rzrlrsi Solicitar por: H 57965 n. 3, 
1999 

Capítulo No 10: Política monetaria. Parte 11 

Objetivos Específicos: 
Distinguir e! uso de instrumentos en la política monetaria. 
Analizar los procedimientos operativos de la política monetaria. 

Contenidos: Elccción de instrumentos monetarios. Incertidumbre en  la implementacion dc políiica. 
Crisis financieras. 

Bibliografía Obligatoria: 
Walsh, Carl. E. (2010). Op. Cit. Capítulo 11. Solicitar en Biblioteca por 332.46 W 52990 

'"Calvo, Guillcrmo (2000). Po!itii.a Ec-uncíinicci en Agzt~is BOI~I .USC.~SL~S:  Vu!i7ei.~hi!idad Finm~~ieru  211 

Goizonií~~s Eiiiei;yen/tis. Discurso pronunciado en el acto de rcccpción del premio de Economía Rcy 
Juan Carlos (Fundación José Celma Prieto). Madrid, 26 de octubre. 
http:://www.bsos.umd.cduiccon/ciecs~ecch.~df (última consulta noviembre 2012). 

"Mishkin, Frederic S. (2007). "Will Monetary Policy Become More of a Science'l". NBER Wurking 
P~rpcr Series! 13566, October. htt :llwww.nber.or@~ers/w13566 (última consulta noviembre 
2012). 

"klishkin, Frederic S. (2010). "Over the cliff: from the subprime to the global financia1 crisis". IVBER 
Cf'urkir?g P~rper Series, 16609, December. ~ : / / w w w . n h e r . o r ~ p a p e r s / w l 6 6 0 9  (última consulta 
noviemhrc 2012 ). 

*Mishkiri, Frcderic S. (2011). "Monetary Policy Strategy: Lessons from thc Crisis?" NBER MíOi.kii?g 
Puper. Series, 16755. February. http:llwww.nber.oroJ~a~ers/w16755 (última consulta novicmbre 
2012 ). 

+Taylor. John B. (3009). --The financia1 crisis and the policy responses: an empirical analysis of n tiat 
weiit wong". NBER Wur.kii?g Papel. Series, 1463 1, January. http://www.nt)er.orgipapers/~v 1463 1 
:última consulta novicmbre 2012 ). 

Wosliiriaii. Fariborz (201 1). *'The global financia1 crisis aiid thz evolutiori of markets, institutioiis 

Catedra: ECONOM~A MONETARIA 
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and regulation". .Jourxnl ofBrrnking nnd Finuncc, Vol. 35, Yo. 1. 1 
Metodología de 
enseñanza y aprendizaje 

Tipo de Formación 
Práctica 

Sistema de evaluación 

- 

2iterios de evaluación 

- 
E1 desarro110 de la materia se 1le~;ará a cabo en clases teóricas ' 
prácticas. En ambos casos se requerirá la participación activa de los 
alumnos, guiados por el Profesor yio los Auxiliares Docentes. 

Es recomendable una lectura previa de los temas a desarrollar para 
poder focalizar el desarrollo de las clases en aspectos conflictivos o dc 
difícil resolución. En las clases teóricas se presentará el tema, se darán 
los lineamientos generales, se prol'undizará sobre los aspectos más 
controvertidos del capítulo y se cuestionará a los alumnos sobrc cl 
contenido de lo desarrollado. 

En las clases prácticas se discutirán los temas del prictico 
corrcspondiente y, en fechas a determinar, se tomarán los parcialcs. 

Se utilizará la plataforma educativa para comunicar a los alumnos los 
temas de las clases prácticas y otras noticias importantes. También sc 
distribuirán archivos que complementan el dictado de las clases y 
podrán utilizarse los foros para discutir cuestiones de interés dc los 
alumnos. El nombre de usuario y contraseña serán provistos durai~te la 
primer clase práctica. Acceso: a través del portal dc la facultad o de 
http://e-conomicas.eco.unc.ed i.ar o el que se determine 
oportunamente. 

Los alumnos analizarán indicadores financieros y realizarán análisis de 
casos relacionados con estadísticas monetarias y con modelos de 
comportamiento dinámico. Resolverán ejercicios en los que deberán 
aplicar los modelos estudiados y efectuarán análisis de casos. 

R E G U L A R I Z A C I ~ N  DE LA MATERIA 

Se obtiene mediante 1) !a aprobación de un examen parcial sobre 
estadísticas monetarias argen~inas e indicadores del sistema financiero 
(a realizarse en el domicilio), 2) la aprobacih de dos exirnenes 
parciales (el primero abarcando los capítulos 1 a 5 y el segundo los 
capítulos 6 a 8). En caso de reprobar uno de estos últimos cxánicncs 
parciales, se tornará un recuperatorio eliminatorio que abarcará los 
capítulos del parcial reprobado y los capítulos 9 y 10 de este programa; 
y 3)  la presentación de un trabajo escrito (máximo 10 páginas impresas 
en computadora, incluyendo tablas, gráficos y referencias 
bibliográficas) sobre alguno de los temas que scrán propucstos y 
siguiendo los lineamientos que serán presentados en clase. 

Adicionalmente, se establece un HÉGIMEN DE PROMOCIÓN 
INDIRECTA de la materia al cual podrán acceder aquellos 
dumnos/as que hayan aprobado los dos parciales presencialcs con nota 
promedio de 7 (siete) y nota no inferior a 6 (seis) en alguno dc ellos y 
hayan obtenido una nota mínima de Muy Bueno en el trabajo 
nonográfico. 

-- 

-os parciales al ser teórico-prácticos contienen tópicos específicos con 
wntajes cuyo total es cien. Se aprueba con 50 puntos. 
-os trabajos prácticos requeridos se corregirán con un criterio de 
'devolución correctiva" con el objetivo de afirmar el conocimiento 

Cátedra: ECONOM~A MONETARIA 



-- 

Condiciones d e  
regularidad y10 
Promoción 

Modalidad d e  examen 
final 

Cronograma d e  
actividades d e  la 
asignatura 

Plan d e  integración con  
otras asignaturas  

impartido. 

Según Ord. de  HCD vigentes (Ord. 230/80 y Ord. 487110) 

Será escrito, al final del cu,so, el cual sc mantendrá para cunsultas clc 
los alumnos hasta una semana después dc entregadas las calificaciones. 

El examen dc promoción ser i  un coloquio y versará sobre las unidades 
S, 9 y 10 del programa. sobre algunas de las lecturas adicionalcs y 
sobre la monografía presentada. En el caso de alumnos librcs, cl 
examen consistirá en un examen escrito que tendrá una parte práctica 
climinatoria y el resto será cl mismo examen de los alumnos regulares. 
El esquema tentativo para el desarrollo de los capítulos teóricos es a 
razón de uno por semana, abarcando entre dos y tres clases cada uno. 
En algunos casos, la extensión podrá ampliarse o disminuirse. 

Cap. 1. Intermediación 
financiera 

Semana 1 

/ Cap. 2. Elección de activos 

Cap. 3. Oferta monetaria 

Semana 2 
Cap. 4 Instrumentos de 

control nionetario y 
supervisión financiera 

Semana 3 / Cap. S. Dinero en equilibrio 
general 

I 

Semana 5 Cap. 6. El dinero en las 
transacciones 

Semana 7 
finanzas del gobierno 

Semana 8 Cap. 8. E l  crédito y su 
influencia en el lado real de 

la economía 

Scmana 10 Cap. 9. Política monetaria. 
Parte 1 

Semana 1 1  Cap. 9. Política monetaria 
Parte 1 

Cap. 9. Política monetaria. 
Semana 12 

Parte 1 

Semana 13 1 Cap. 10. Política monetaria. 

Sernana1 Parte I I  

Cátedra: ECONOM~A MONETARIA 

Existe una integración tantu en el Plan 222 como en el 2004. Con las 
materias Matemálica 111 y Macroeconomía 11 del Plan 2009 y con las 
materias Macrocconomía y Microeconomía 1 sc profundizan los 
aspectos de los modclos dinlimicos y se aplican con un mayor alcancc 

6 



Bibliografía General 
Obligatoria 

Bibliografía General 
Complementaria 

Distribución de docentc 
por división 

estos modelos. Adicionalinente, se provee cl herramental apropiado 
para el mane-jo de indicadores que ser6 utilizado en las ma[eri& 
correlativas hacia adelante. 

t\rnaudo. N d o  4. (1988). Ecomniíu .Llot7e1urrn (segunda edición, 
rcvisada y actualizada). Centro de Estudios Monetarios 
Latinoamericanos, México. Capí[ulo l. Soiicitar en Biblioteca por T 
332.4 A 38794 

Walsh, Cail. E. (2010). i t íor~e~nry T l w q  utid Policy. Third Edi~iun. 
The MIT Press. Capitulo 2. Solicitar en Biblioteca por 332.46 W 
52990 

No hay bibliografía general complementaria.  M i s  bien se  trata de  
bibliografía específica utilizada en  cada capítulo. 

Prcfesor Titular: NEDER,  Ángel Enrique 
Profesor Ayudante "B": BLANCO, Valeria 

Cátedra: E C O N O M I A  MONETARIA 


