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VISTO:

El programa de la asignatura Economia Monetaria, correspondiente a la
Licenciatura en Economia (Planes 222 y 2009), propuesto por la Direccion del
Departamento de Economia y Finanzas;

Y CONSIDERANDO:

Que el mismo contempla un Régimen de Promocion
Indirecta en los terminos establecido por la Ordenanza HCD N° 487/2010;

Que se eleva en un todo de acuerdo a lo reglamentado por
el inc. 10) del Art. 31 de los Estatutos de la Universidad Nacional de Cordoba;

Que cuenta con la opinion favorabie de la Secretaria de
Asuntos Académicos; por ello,

EL HONORABLE CONSEJO DIRECTIVO DE LA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
RESUELVE:

Art. 1°- Aprobar el programa de la asignatura Economia Monetaria,
correspondiente a la Licenciatura en Economia (Planes 222 y 2009), del
Departamento de Economia y Finanzas, que en fotocopia forma parte

integrante de la presente.

Art. 2°- Aprobar el Réegimen de Promocidn Indirecta propuesto para el afio
académico 2013.

Art. 3° - Comuniquese y archivese.
DADA EN LA SALA DE SESIONES DEL HONORABLE CONSEJO
DIRECTIVO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS DE LA

UNIVERSIDAD NACIONAL DE CORDOBA, A VEINTICINCO DIAS DEL MES
DE MARZO DEL ANO DOS MIL TRECE.
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FACULTAD Ot CIENCIAS
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Ano: 2013 v

Plan 2009 / Plan 222

Plan 2009: Ord. HCD 452/07 Aprob. Res. HCS N¢ 367/2008
Plan 222: Ord. HCS 222/78

| Carrera LICENCIATURA EN ECONOMIA I
I Carga Horaria Total 84 hs. :
| Carga horaria Teérica 54 hs. .
Carga horaria Practica 30 hs.
' Horas semanales 6 (seis)
Obligatoria/Electiva OBLIGATORIA
Requisitos de Plan 2009: MATEMATICA 1l y MACROECONOMIA I

Correlatividad

Plan 222: MACROECONOMIA y MICROECONOMIA Ii |

Semestre de la carrera

SEPTIMO (ambos planes)

Ciclo lectivo

2013 1

-

Coordinador

NEDER, Angel Enrique '

Objetivos generales

e Analizar desde un punto de vista tedrico y aplicado el |
funcionamiento del sistema monetario (Banco Central ¢ |
Intermediarios  Financieros) como asi también analizar ¢l

comportamiento de las unidades econémicas ¢n torno a fa demanda |
de activos financieros. '
e Discutir sobre las influencias que el sistema financiero cjerce sobre 1
el lado real de la cconomia mediante el canal de crédito dc la |
politica monetaria. !
e Estudiar la implementacién de la politica monetaria, sus ’
instrumentos, metas y objetivos.
e Analizar ¢l rol de las regulaciones del sistema financiero v los |
impactos de las crisis. '

|
|

Programa Analitico

' Aldo A. Arnaudo (1988) y el de Carl E. Walsh (2010). Ademds, se agrega una serie de lecturas quc '|

El programa seré dividido en unidades diddcticas (denominadas capitulos) que comprendera, ‘

cada una de ellas, una unidad temadtica basica dividida en subtemas. Las unidades didacticas |
tendran una extension similar. ‘
Los capitulos que constituyen el presente Programa toman como guia principalmente dos libros: ¢l de |

’ figuran con un asterisco para las clases practicas. La bibliografia que los alumnos no puedan obtencr |
- por los procedimientos normales de busqueda sera facilitada por la Cétedra. |

|? Capitulo N° 1

: : Intermediacion financiera

| Objetivos Especificos:

* Distinguir dentro del andlisis monetario el enfoque monetario propiamente dicho del enfoque

financiero.

Cétedra: ECONOMIA MONETARIA
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+ Reconocer las formas de financiacion de las inversiones.
e Interpretar el esquema de ahorro-inversion en cada sector de la economia.

| Contenidos: Formas dc financiacion de la inversion y de creacion de dinero. Cuentas financieras.

Bibliografia Obligatoria:

Arnaudo, Aldo A. (1988). Economia Monetaria (segunda edicion, revisada y actualizada). Centro de
Estudios Monetarios Latinoamericanos, México. Capitulo 1. Selicitar en Biblioteca por T332.4 A
38794

“Banco Central de la Republica Argentina. Boletin Estadistico.
hitp: www.beragov.ar/pdis/estadistica/boldal.pdf (dltima consulta noviembre 2012 )

Capitulo N° 2: Eleccion de activos

Objetivos Especificos:
e Distinguir tipos de activos.
o Describir las propiedades generales de los activos tinancieros.
o Conceptualizar ia liquidez.

Contenidos: Duscripcion, posesion y propiedades de los activos financieros. Rendimicento y ricsgos. |

| Teoria de la cleccion de activos. Liquidez.

Bibliografia Obligatoria:
Arnaudo, Aldo A. (1988). Op. Cit. Capitulo 2. Solicitar en Biblioteca por T 332.4 A 38794

Capitulo N° 3: Oferta monetaria

Obijetivos Especificos:
e Analizar las ofertas y demandas de activos financieros.
e Interpretar el comportamiento bancario respecto de variables tales comc tasas de interés,
tasas de activos alternativos y coeficientes de liquidez.
e Determinar el equilibrio en los mercados financiero y monetario.

Contenidos: Ofcrtas y demandas de activos monetarios y financieros, Comportamiento bancario.
Equilibrio de un b.inw individual y del mercado monetario y financiero.

Bibliografia Obligatoria:
Arnaudo, Aldo A, (1988). Op. Cir. Capitulo 3. Solicitar en Biblioteca por T 332.4 A 38794

apitulo N° 4: Instrumentos de control monetario v supervision financiera

| Objetivos Especificos:

o Analizar las operaciones de la autoridad monetaria, particuilarmente del Banco Central de la
Republica Argentina.

| Contenidos: Autoridad monetaria. Redescuentos, operaciones de mercado abierto, coeficientes de
liquidez, regulacion de las tasas de interés y otras medidas.

Bibliografia Obligatoria:
Arnaudo, Aldo A. (1988). Op. Cit. Capitulo 4. Solicitar en Biblioteca por T 332.4 A 38794

“Neder, Angel Enrique (2005). Regulacion y supervision de los sistemas financieros. Catedra de
Economia Monetaria. Facultad de Ciencias Economicas. Universidad Nacional de Cordoba. \Imcnal
sumlmﬁtrado en la plataforma educativa.
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Capitulo N° 5: Dinero en equilibrio general

Objetivos Especificos:
e Introducir el dinero en el analisis de los modelos econdmicos de manera no exégena.
e Analizar efectos sobre el lado real de la economia tras la introduccién del dinero en los
modelos econémicos.

Contenidos: El dinero en las funciones de utilidad, equilibrio de estado estacionario con dincro,
ncutralidad v superncutralidad del dinero, ¢l costo de la inflacién en términos de bicnestar,
¢xtensiones.

Bibliografia Obligatoria:
Walsh, Carl. E. (2010). Monetary Theory and Policy. Third Edition. The MIT Press. Capitulo 2.

Solicitar en Biblioteca por 332.46 W 52990

Capitulo N° 6: El dinero en las transacciones

Objetivos Especificos:

e Analizar los efectos de introducir el dinero en los modelos econdémicos como un iNSUMo |

(servicio de transaccion).
e Analizar ia introduccion del dinero como un requisito previo para efectuar transacciones.
e Reconocer los costos en términos de bienestar de la existencia de inflacion.

Contenidos: Modelos Shopping-Time y Cash-in-Advance, estado estacionario con dinero, ¢l costo de
la inflacién en términos de bienestar.

Bibliografia Obligatoria:
Walsh, Carl. E. (2010). Op. Cir. Capitulo 3. Solicitar en Biblioteca por 332.46 W 52990

Capitulo N° 7: El dinero en las finanzas del gobierno

Obijetivos Especificos:
» Consolidar presupuestos de las acciones de la Tesoreria y el Banco Central.
* Analizar la generacion de sefioreaje por parte de la Autoridad Monetaria.
o Calcular el equilibrio presupuestario intertemporal.

Contenidos: ¢l dinero en la contabilidad presupuestaria, sefioreaje, imposicion dptima y scioreaje, la
regla de Friedman, sistemas impositivos no indexados.

Bibliografia Obligatoria:
Walsh, Carl. E. (2010). Op. Cit. Capitulo 4. Solicitar en Biblioteca por 332.46 W 52990

Capitulo N° 8: El crédito v su influencia en el lado real de la economia

Objetivos Especificos:
* Analizar la influencia de la politica monetaria en el lado real de la economia.
» Distinguir el canal de crédito bancario del acelerador financiero.
» Caracterizar las imperfecciones que afectan el mercado de crédito.

Contenidos: Mercados de crédito con informacién imperfecta. Seleccién adversa. Moral Hazard.
Costos de agencia. Implicancias macroeconémicas. Importancia del crédito.

Bibliografia Obligatoria:
Walsh, Carl. E. (2010). Op. Cit. Capitulo 10, sélo puntos 10.5 a 10.7 Solicitar en Biblioteca por

Catedra: ECONOMIA MONETARIA



332.46 W 52990

Capitulo N° 9: Politica monetaria. Parte |

Objetivos Especificos:
e Analizar la inconsistencia temporal de ia politica monetaria.
+ Distinguir las soluciones al sesgo inflacionario.
+ Diferenciar tipos de bancos centrales en funcién a las acciones que emprenden y al
comportamiento que asuma el publico,

|

| Contenidos: Objelo y metas de politica monetaria. Inconsistencia y politicas discrecionales. Reglas
| vs. discrecion. Objetivo inflacionario.

| Bibliografia Obligatoria:
!. Walsh, Carl. E. (2010). Op. Cit. Capitulo 7. Solicitar en biblioteca por 332.46 W 52990

| Walsh, Carl E. (2002). "Teaching Inflation Targeting: An Analysis for Intermediate Macro”. Journal
l‘ of Economic Education 33 (4), Fall 2002, 333-347.
I hitpe people.nese.edu/~walshe/MyPapers/walsh_jee.pdt (dltima consulta noviembre 2G12 ).

|

| *Mishkin, Frederic S. (1999). "International experiences with different monetary policy regimes”.

| Jowrnal of Monetary Economics, Special Issue: Monetary Policy Rules, Solicitar por: H 57965 n. 3,
| 1999

Capitulo N° 10: Politica monetaria. Parte 11

Objetivos Especificos:
» Distinguir el uso de instrumentos en la politica monetaria.
} » Analizar los procedimientos operativos de la politica monetaria.
| Contenidos: Elcccion de instrumentos monetarios. Incertidumbre en la implementacion de politica.
Crisis financieras.

Walsh. Carl. E. (2010). Op. Cir. Capitulo 11. Solicitar en Biblioteca por 332.46 W 52990

“Calvo, Guillermo (2000). Politica Economica en Aguas Borrascosas: Vulnerabilidad Financiera en
| Econamias Emergentes. Discurso pronunciado en el acto de recepcion del premio de Economia Rey
| Juan Carlos (Fundacién José Celma Prieto). Madrid, 26 de octubre.
| http://www.bsos.umd.cdu/ccon/ciecspeech.pdf (dltima consulta noviembre 2012).

i
J.'
]; Bibliografia Obligatoria:
|
I.
|
\

J,»’"'! “Mishkin, Frederic S. (2007). "Will Monetary Policy Become More of a Science?". NBER Working
* | Paper Series, 13566, October. http://www.nber.org/papers/w13566 (altima consulta noviembre
| 2012).

“Mishkin, Frederic S. (2010). "Over the cliff: from the subprime to the global financial crisis". NBER
Working Paper Series, 16609, December. htip://www.nber.org/papers/w16609 (dltima consulta
noviembre 2012 ).

*Mishkin, Frederic S. (2011). "Monetary Policy Strategy: Lessons from the Crisis?" NBER Working
| Paper Series, 16755, February. htip://www.nber.org/papers/w16755 (4ltima consulta noviembre
2012).

*Taylor. John B. (2009). ~The financial crisis and the policy responses: an empirical analysis of what
went wrong. NBER Working Paper Series, 14631, January. http://www.nber.org/papers/w14631

! (GItima consulta noviembre 2012).
|

| *Moshirian. Fariborz (2011). “The global financial crisis and the evolution of markets, institutions

4
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| and regulation”. Journal of Banking and Finance, Vol. 35, No. 1. ]

L

'| Metodologia de
ensefianza y aprendizaje

El desarrollo de la materia se llevard a cabo en clases tedricas y
practicas. En ambos casos se requerira la participacion activa de los
alumnos, guiados por el Profesor y/o los Auxiliares Docentes.

Es recomendable una lectura previa de los temas a desarrollar para ‘
poder focalizar el desarrollo de las clases en aspectos conflictivos o dc |
dificil resolucion. En las clases tedricas sc presentara el tema, se dardn |
los lineamientos generales, se profundizard sobre los aspectos mas !
controvertidos del capitulo y se cuestionara a los alumnos sobre cl
contenido de lo desarrollado.

En las clases practicas se discutirdn los temas del practico |
correspondiente y, en fechas a determinar, se tomardn los parciales. J'
|

Se utilizara la plataforma educativa para comunicar a los alumnos los |
temas de las clases practicas y otras noticias importantes. También sc |
distribuirdan archivos que complementan el dictado de las clases y |
podran utilizarse los foros para discutir cuestiones de interés dc los :
alumnos. El nombre de usuario y contrasena serdn provistos durante la
primer clase practica. Acceso: a través del portal de la facultad o de
http://e-conomicas.eco.unc.ed r.ar o el que se determine

oportunamente. |

| Tipo de Formacion
| Practica

Los alumnos analizaran indicadores financieros y realizaran analisis de |
casos relacionados con estadisticas monetarias y con modelos de |
comportamiento dinamico. Resolveran ejercicios en los que deberan l
aplicar los modelos estudiados y efectuaran analisis de casos.

Sistema de evaluacion

|
REGULARIZACION DE LA MATERIA ’

Se obtiene mediante 1) la aprobacién de un examen parcial sobre

estadisticas monetarias argentinas ¢ indicadores del sistema financicro l
(a realizarse en el domicilio), 2) la aprobacion de dos ex:imencs,i
parciales (el primero abarcando los capitulos 1 a 5 y el segundo los |

capitulos 6 a 8). En caso de reprobar uno de estos tltimos cxdmcences

parciales, se tomard un recuperatorio eliminatorio que abarcara los
capitulos del parcial reprobado y los capitulos 9 y 10 de este programa;
y 3) la presentacion de un trabajo escrito (maximo 10 pdginas imprcsas
en computadora, incluyendo tablas, graficos y referencias
bibliograficas) sobre alguno de los temas que seran propucstos y
siguiendo los lineamientos que serdn presentados en clase.

Adicionalmente, se establece un REGIMEN DE PROMOCI(')N.
INDIRECTA de la materia al cual podran acceder aquellos
alumnos/as que hayan aprobado los dos parciales presenciales con nota |

- promedio de 7 (sicte) y nota no inferior a 6 (seis) en alguno de ellos y ;

hayan obtenido una nota minima de Muy Bueno en el trabajo
monografico. i

Criterios de evaluacion

Los parciales al ser teérico-précticos contienen tépicos especificos con

puntajes cuyo total es cien. Se aprueba con 50 puntos. |
Los trabajos précticos requeridos se corregiran con un criterio de |
“devolucién correctiva” con el objetivo de afirmar el conocimiento !

5
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impartido. |

l Condiciones de

regularidad y/o
Promocion

Segun Ord. de HCD vigentes (Ord. 230/80 y Ord. 487/10)

| Modalidad de examen
‘[ final
i

|
i'

Sera escrito, al final del cu.so, el cual se mantendra para consultas de :
los alumnos hasta una semana después de entregadas las calificaciones.
El examen de promocion serd un coloquio y versara sobre las unidades |
8, 9 vy 10 del programa, sobre algunas de las lecturas adicionales y
sobre la monografia presentada. En el caso de alumnos tibres, cl

climinatoria y el resto sera el mismo examen de los alumnos regulares.

| Cronograma de
actividades de la
asignatura

l
|
|
|
|
|
!
|

|
|

|
examen consislird en un examen escrito que tendrd una parte practica |
|
|

El esquema tentativo para el desarrollo de los capitulos tedricos es a
razon de uno por semana, abarcando entre dos y tres clases cada uno.
En algunos casos, la extension podrd ampliarse o disminuirse.

Cap. 1. Intermediacion ‘
|
|

| Plan de integracion con
| otras asignaturas

|
]
H
|

l
1 ‘f financiera
‘ |
} | Semana 1 ‘L Cap. 2. Eleccion de activos |
t
! f
Cap. 3. Oferta monetaria l :
i
Cap. 4. Instrumentos de | ',
Semana 2 control monetario y ?
supervision financiera
—
Semana 3 | Cap. 5. Dinero en equilibrio l’
\I Semana 4 general [
H ‘ !| I
|
} Semana} i‘ Cap. 6. El dineroen las | {
- N I
S e h “{ transacciones J |
|
.- : oo [
1_ Semana 7 Cap. 7. El dmero'en las |
; | finanzas del gobierno |
! |
] Semana 8 Cap. 8. El crédito y su ! ]
influencia en el lado real de l \
Semana 9 la economia ! |
| !
i Semana 10 Cap. 9. Politica monetaria. —1' :
Parte 1 [ .'-
| - ! |
{ Semana 11 Cap. 9. Politica monetaria | 2
i Parte | ; |I
| - . |
Semana 12 | Cap. 9. Politica monetaria. ‘ i
l Parte | |
i |
Semana 13 ‘ Cap. 10. Politica monetaria. |
] Parte 11 ' "
Semana 14 ! |
l |
B
Existe una integracion tanto en el Plan 222 como en el 2009. Con las ‘1

| materias Matematica 11l y Macroeconomia 11 del Plan 2009 y con las :;

materias Macroeconomia y Microeconomia 1 sc¢ profundizan los |

aspectos de los modelos dindmicos y se aplican con un mavor alcance !

6
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. . . q
estos modelos. Adicionalmente, se provee el herramental apropiado ' .
para ¢l manejo de indicadores que seria utilizado en las materiaS|
correlativas hacia adelante. -
|

Bibliografia General
Obligatoria

|

Arnaudo, Aldo A. (1988). Economia Monetaria (segunda edicion,

revisada y actualizada). Centro de Estudios Monetarios {
Latinoamericanos, México. Capitulo 1. Solicitar en Biblioteca por T |
332.4 A 38794 l

Walsh, Cazl. E. (2010). Mone.ary Theory and Policy. Third Edition. i
The MIT Press. Capitulo 2. Solicitar en Biblioteca por 332.46 W |
52990

| .
| Complementaria

\ !
\'\ Bibliografia General
\ \
/\ |

No hay bibliografia general complementaria. Mas bien se trata de |
bibliografia especifica utilizada en cada capitulo. ‘

\ \
| * ’ Distribucion de docentes
\ } por division

Profesor Titular: NEDER, Angel Enrique
Profesor Ayudante “B”": BLANCO, Valeria

Catedra: ECONOMIA MONETARIA



