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VISTO:

El programa del curso optativo de formacién especifica “Influencia de la Informacion Financiera en
el Proceso de Toma de Decisiones” elevado por la Direccion de la Carrera de Doctorado
en Ciencias EconOmicas para las menciones en Ciencias Empresariales y en Economia,
correspondiente al ciclo lectivo 2019;

Y CONSIDERANDO:

Que se eleva en un todo de acuerdo a lo reglamentado por el inc. 10) del Art. 31 de los Estatutos
de la Universidad Nacional de Cordoba;

Que el mismo fue avalado en la 52 Reunion del Consejo de Doctorado en Ciencias Econémicas del
14 de agosto de 2019; por ello,

EL HONORABLE CONSEJO DIRECTIVO DE LA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
RESUELVE:

Art. 1°.- Aprobar el programa del curso optativo de formaciéon especifica “Influencia de la
Informacion Financiera en el Proceso de Toma de Decisiones”, correspondiente al ciclo lectivo
2019, para la Carrera de Doctorado en Ciencias Econdmicas, Mencién en Ciencias Empresariales y
Mencién en Economia, que como anexo se incorpora a la presente.

Art. 2°.- Comuniquese y archivese.

DADA EN LA SALA DE SESIONES DEL HONORABLE CONSEJO DIRECTIVO DE LA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE
CORDOBA, A VEINTITRES DIAS DEL MES DE SETIEMBRE DEL ANO DOS MIL
DIECINUEVE
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Influencia de la Informacién Financiera en el

Materia proceso de Toma de Decisiones
Julio/Agosto 2020 =
Cuatrimestre y afio Noviembre/Diciembre 2020

Eliana Werbin - emwerbin@yahoo.com.ar
Profesor responsable J
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El propdsito de este curso es brindar un detalle preciso de
los distintos principios de las finanzas (teoria de la cartera,
fijacion de los precios de los activos de capital, hipotesis
Caracterizacion de la eficiencia de mercado, teoria del comportamiento
de la Materia financiero) que influencian la toma de decisiones de

inversores y acreedores y que han servido para el

desarrollo de las ideas tedricas que estan subyacentes en

la formulacién de la normativa contable internacional.

Los estados financieros de empresas deben proporcionar
informacién, que sea Gtil para los inversores y acreedores
presentes y potenciales para la toma de decisiones
racionales de inversién y de crédito. La informacién
financiera permite a los inversores y acreedores evaluar
Fundamentacion las perspectivas de recibir efectivo proveniente de los
de la Materia dividendos o intereses y de los resultados de Ia venta,
liquidacion o vencimiento de los titulos o préstamos.

En esta materia se analiza el comportamiento de
inversores y acreedores en relacién a las decisiones que

toman, influenciados por la informacidn financiera

presentada por las empresas.






o Lograr que el alumno conozca los distintos principios de las| &
e finanzas que influencian la toma de decisiones de
Objetivos
inversores y acreedores y que han servido para el
generales ; ;
desarrollo de las ideas tedricas que estdn subyacentes en
L la formulacién de la normativa contable internacional.

-

Conocimientos a alcanzar

El proceso de toma de decisiones, el paradigma de la

utilidad, los modelos de finanzas utilizados por inversores

y acreedores y su relacién con la informacidn financiera.

Capacidades a promover
Objetivos

Adquirir conceptos tedricos necesarios para la comprensidn
especificos , . L ,
de material bibliogréfico y poder llevar esta teoria a la

practica financiera.

Aptitudes a desarrollar

Lectura de textos especializados, interpretacion de

informes financieros.

Médulo/
Unidad Programa Analitico - Contenidos a desarrollar
’ La regulacion como una reaccidn al problema de la Asimetria de la
Informacion. Los reportes financieros y la complejidad de la informacién.
Condiciones ideales. El modelo de valor presente bajo certidumbre. El
2 e )
modelo de valor presente bajo incertidumbre.
El enfoque de la toma de decisiones para los reportes financieros. Modelos
3 o .
de decision de una persona. El riesgo.
Mercados eficientes. Implicancias de mercados eficientes para los reportes
* financieros. La informacién contenida en el precio. El modelo CAPM,
Comportamiento Financiero. Mercados Ineficientes. Finanzas Conductuales
5 ,
o del Comportamiento.
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La perspectiva informacional y de la medicién en la toma de decisiones.

Material Bibliografico de Lectura Obligatoria (1)

Bibliografia basica (libros):

Unidad 1:

AMERICAN ACCOUNTING ASSOCIATION COMMITTEE TO PREPARE A STATEMENT OF
BASIC ACCOUNTING THEORY, "A Statement of Basic Accounting Theory (Americani

Accounting Association, 1966).
Unidades 1 a 6:

BEAVER, W.H., Financial Reporting: An  Accounting Revolution, Second Edition%
(Englewood CNs, NJ: Prentice Hall, 1989).

SCOTT, W.R., Financial Accounting Theory - (2014) - Pearson Education Canada.

Unidad 5;: "

SHEFRIN, H., Més alld de la Codicia y el Miedo (2002) lera Edicion Espafiol. Oxford |

University Press ‘

\
Unidad 6: |

WATTS, RL. andJ.L. ZIMMERMAN, "Positive Accounting Theory: A Ten Year ‘
Perspective," The Accounting Review
(January 1990), pp. 131-156. ’

Bibliografia bésica (articulos):

COHEN, J, HOLDER-WEBB L., NATH L, and WOOD, D. (2011) “Retail Investors’

|

Perceptions of the Decision-Usefulness of Economic Performance, Governance, and
Corporate Social Responsibility Disclosures”. Behavioral Research in Accounting: Sprmg
Vol. 23, No. 1, pp. 109-129.

HANDLEY K., WRIGHT S. y EVANS E. (2018) “SME Reporting in Australia: Where to Now \
from Decision-usefulness?”. Australian Accounting Review. [

HERNANDEZ RAMiREZ, M. (2010) “Neurofinanzas: Cuando las Decisiones Financieras no ’

|
|

HIRSCHLEIFER, D. A. (2015) “Behavioral Finance”. Annual Review of Financial“

son Racionales”. Tec Empresarial . Noviembre 2010. Vol 4 Num 3. pp 21-30.
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Uéwcdﬁribmics, Vol. 7, pp. 133-159.

LIU, C.; YAO, L. y YAO, M. (2012) “Value relevance change under international

accounting standards: an empirical study of Per(”; Review of Pacific Basin Financial
Markets and Policies, Vol.15, N°© 2,

MARKUS-HITZ JOERG (2007) “The Decision Usefulness of Fair Value Accounting - A
Theoretical Perspective” - European Accounting Review - Volume 16, Issue 2. i

WILLIAMS P. y RAVENSCROFT S. (2015) “Rethinking Decision Usefulness”

Contemporary Accounting Research.

Bibliograffa complementaria (articulos - el objetivo es proveer al alumno de articulos de

la época donde se fueron desarrollando los conceptos trabajados en clase):

ABARBANELL,J.S. y BUSHEE B.J., "Fundamental Analysis, Future Earnings, and Stock
Prices" Journal of Accounting Research (Spring 1997), pp.1-24.

ABARBANELL,J.S. y BUSHEE B.J., "Abnormal Returns to a Fundamental Analysis!
Strategy" The Accounting Review (January 1998), pp. 19-45. ‘

AMERICAN ACCOUNTING ASSOCIATION F1NANCIAL ACCOUNTING STANDARDS’
COMMITTEE, "Equity Valuation Models and Measuring Goodwill Impairment" Accounting ‘
Horizons (June 2001), pp. 161-170.

AMERICAN INSTITUTE OF CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS STUDY GROUP ON THE}

OBJECTIVES OF FINANCIAL STATEMENTS, "Objectives of Financial Statements," (New\
York, NY: AICPA, 1973).

BALL, Ry BROWN P., "An Empirical Evaluation of Accounting Income Numbers" Journal ’
of Accounting Research (Autumn 1968), pp. 159-178.

BARTH, M.E., "Fair Value Accounting: Evidence from Investment Securities and the
Market Value of Banks" The Accounting Review (January 1994), pp. 1-25.

BARTH, M.E., BEAVER W.H., y LANDSMAN W.R, "Value-Relevance of Banks' Fair Value
Disclosures under SF AS 107" The Accounting Review (October 1996), pp. 513- 537. ’

BARTH, M.E., ELLIOTT J.A., y FINN M.W., "Market Rewards Associated with Patterns of

Increasing Earnings" Journal of Accounting Research (Autumn 1999), pp.387-413.

BARTON,J. "Does the Use of Financial Derivatives Affect Earnings Management
Decisions?" The Accounting Review (January 2001), pp. 1-26,

BEAVER, W.H., "The Information Content of Annual Earnings Announcements" Journal of
Accounting Research (Supplement, 1968), pp. 67-92.
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BLACK, F. y SCHOLES M., "The Pricing of Options and Corporate Liabilities" Journal o
Political Economy (MaylJune 1973), pp. 637-654.

BOTOSAN, C.A., "Disclosure Level and the Cost of Equity Capital" The Accounting
Review (July 1997), pp. 323-349.

BOTOSAN, C. A y PLUMLEE M.A., "Stock Option Expense: The Sword of Damocles
Revealed" The Accounting Review (December 2001), pp. 311-327. ‘

CHRISTIE, AA y ZIMMERMAN J., "Efficient and Opportunistic Choices of Accounting‘

Procedures: Corporate Control Contests" The Accounting Review (October 1994), pp.‘
539-566.

DANIEL, KD. y TITMAN S., "Market Efficiency in an Irrational World" Financial Analysts'
journal (1999), pp. 28-40. ‘

DECHOW, P.M., "Accounting Earnings and Cash Flows as Measures of Firm Performance: ‘
The Role of Accounting Accruals" Journal of Accounting and Economics (July 1994), pp.
3-42.

DECHOW, P.M., SLOAN RG., y SWEENEY AP., "Detecting Earnings Management" The
Accounting Review (April 1995), pp. 193-225.

DECHOW, P.M., SLOAN RG., y SWEENEY AP., "Causes and Consequences of Earnings
Manipulation: An Analysis of Firms Subject to Enforcement Actions by the SEC"‘

Contemporary Accounting Research (Spring 1996), pp. 1-36.

DEFOND, M.L. y. JIAMBALVO J., "Debt Covenant Violation and Manipulation of Accruals"
Journal of Accounting and Economics (January 1994), pp. 145-176.

DEFOND, M.L. y C. W. PARK, "Smoothing Income in Anticipation of Future Earnings"
Journal of Accounting and Economics (1997), pp. 115-139,

DEMSKI, J., "Positive Accounting Theory: A Review;" Accounting, Organizations and
Society (October 1988), pp. 623-629.

DEMSKI, J. and D.E.M. SAPPINGTON, "Fully Revealing Income Measurement" The
Accounting Review (April 1990), pp. 363-383.

DYE, RA. and S. SUNDER, "Why Not Allow FASB and IASB Standards to Compete in the l
U.S.?” Accounting Horizons (September 2001), pp. 257-271

EDWARDS, E., y BELL P. “The Theory and Measurement of Business Income”. University
of California Press, 1961.

|

FAMA, E.F., "Market Efficiency, LongTerm Returns and Behavioral Finance" Journal of |
Financial Economics (September 1998), pp. 283-306.

FELTHAM, G.A. y OHLSON J.A., "Valuation and Clean Surplus Accounting for Operating V‘






and Financial Activities" Contemporary Accounting Research (Spring 1995),pp.689-731.

FELTHAM, G.A. y OHLSON J.A., "Uncertainty Resolution and the Theory of Depreciation
Measurement" Journal of Accounting Research (Autumn 1996), pp. 209-234, ‘

Research in Accounting' by S.P. Kothari" Journal of Accounting and Economics
September 2001), pp. 233-253

LEV, R, y ZAROWIN P., "The Boundaries of Financial Reporting and How to Extend |
Them," Journal of Accounting Research (Autumn 1999), pp. 353-385.

OHLSON,J.A., "On the Nature oflncome Measurement: The Basic Results" Contemporary
Accounting Research (Fall 1987), pp. 1-15.

PATON, W.A. y LITTLETON A.C., “An Introduction to Corporate Accounting Standards”

JENSEN, M.C. y MECKLING W.H. "Theory of the Firm: Managerial Behavic Agency Costs
and Ownership Structure," Journal of Financial Economics (October 1990) pp.305-360.
LEE, C.M.C., "Market Efficiency and Accounting Research: A Discussion of 'Capital Market

(Ubana, IL: American Accounting Association, 1940). |

(1) (Los libros mencionados se encuentran en biblioteca)

-

Estrategias

Metodoldgicas

Estrategias de ensefanza: Clases tedricas y practicas con
lectura previa del material por parte de los alumnos. En
algunas clases puede solicitarse a los alumnos que preparen un

tema y expongan a sus compafieros.

Consultas: Consultas permanentes en Escuela de Graduados o
via mail.

Presenciales: 20 horas de dictado presenciales, 10 horas
tedricas y 10 practicas.

Horarios y fechas: A fijar por la Facultad.

Recursos

Técnicos

b

Aula con pizarrén y filminas de Power Point
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Evaluaciones

BenangsaspRseeee

Instrumentos (2): Exposiciones durante el curso y Trabajo final

Fechas estimadas: Tres meses luego de finalizado el cursado.

Actividades: Lectura previa de material Yy exposiciones durante el
cursado.

Criterios de regularizacion: Asistencia al 80% de las clases y

realizar satisfactoriamente la exposicion en clase.

|

(2) Aclarar si seran coloquios orales, trabajos escritos// trabajos individuales, grupales//

trabajo de campo// cuestionarios opciones multiples o a desarrollar, etc.

Carga horaria

Carga horaria total de la asignatura
en Hs. catedra:
20

Horas de Teoria:

10

Horas de Practica:
10






Informacién de/ los Docente/s

Datos personales y de Contacto

Apellido y | Werbin, Eliana Mariela
Nombres

Domicilio

CP - Ciudad Cérdoba - CP 5000
Teléfono / fax|0351-4437300
Laboral

Teléfono

Particular

Celular

E-mail emwerbin@yahoo.com.ar

Firma del docente responsable
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