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Resoluciéon H. Consejo Directivo

Numero: RHCD-2019-607-E-UNC-DECH#FCE

CORDOBA, CORDOBA
Viernes 29 de Noviembre de 2019

Referencia: EXP-UNC:0053341/2019

17° Ord.

VISTO:
El programa de la asignatura Andlisis de Estados Contables, correspondiente a la Carrera de
Contador Publico, propuesto por la Direccién del Departamento de Contabilidad y Ciencias
Juridicas;

Y CONSIDERANDO:

Que el mismo contempla Promocidn Indirecta en los términos establecidos por Ordenanza HCD N°
487/2010;

Que se eleva en un todo de acuerdo a lo reglamentado por el inc. 10) del Art. 31 de los Estatutos
de la Universidad Nacional de Cérdoba;

Que cuenta con opiniéon favorable de la Direccion de la Carrera de Contador Publico y de la
Secretaria de Asuntos Académicos; por ello,

EL HONORABLE CONSEJO DIRECTIVO DE LA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
RESUELVE:

Art. 1°.- Aprobar el programa de la asignatura Analisis de Estados Contables del Departamento de
Contabilidad y Ciencias Juridicas, correspondiente a la Carrera de Contador Publico, que como
anexo se incorpora a la presente.

Art. 2°.- Aprobar la Promocion Indirecta propuesta para el afio académico 2020.

Art. 3°.- Comuniquese y archivese.

DADA EN LA SALA DE SESIONES DEL HONORABLE CONSEJO DIRECTIVO DE LA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE

CORDOBA, A VEINTICINCO DIAS DEL MES DE NOVIEMBRE DEL ANO DOS MIL
DIECINUEVE
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PROGRAMA DE ASIGNATURA

Unidad Académica: Facultad de Ciencias Econdmicas

ASIGNATURA: GR021-ANALISIS DE REQUISITOS DE CORRELATIVIDAD:
ESTADOS CONTABLES Auditoria

CATEDRA: TERRENO REQUIERE CURSADA: SI

TIPO: Obligatoria UBICACION EN LA CARRERA: noveno
DICTADO: Normal MODALIDAD: Presencial

CARRERA: CONTADOR PUBLICO (Plan 2009)

SEMESTRE DE CURSADO: PRIMERO CARGA HORARIA: 70 Horas

CARGA HORARIA TEORICA: 46 Horas CARGA HORARIA PRACTICA: 24 Horas

FUNDAMENTACION Y OBJETIVOS

Dotar el estudiante de los conocimientos técnicos necesarios para interpretar la situacién
financiera y econémica de una empresa a partir de los estados contables, con el objetivo de
efectuar un prondstico de la situacion futura de la empresa.

PROGRAMA ANALITICO
UNIDAD 1: OBJETIVOS DEL ANALISIS DE ESTADOS CONTABLES

Obijetivos Especificos:

Definir los objetivos del analisis de estados contables y, en consecuencia, derivar las etapas
necesarias del analisis de estados contables.

Contenido: ]

1.1.0SISTEMA DE INFORMACION CONTABLE: La informacién contable para la toma de
decisiones y el control.

1.2.00JCONTABILIDAD FINANCIERA: Objetivos, necesidad de regulacién contable.
Investigacion contable.

1.3.0ANALISIS DE ESTADOS CONTABLES: Método y concepto. Destinatarios. Etapas del
analisis de estados contables.

Bibliografia:
Terreno, D. (2019). Notas de catedra de analisis de estados contables. Capitulo 1. Imprenta
de la Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.

UNIDAD 2: LA INFORMACION

Objetivos Especificos:

Descripcion de la informacion necesaria para el logro de los objetivos del analisis de estados
contables, del contexto econdmico de la empresa, las estrategias de la empresa y la
informacion contable del ente emisor. Los problemas derivados de la falta de homogeneidad
en la unidad de medida.

Contenido:

2.1. CONTEXTO DE LA EMPRESA Y ESTRATEGIAS: Caracteristicas econdmicas de la industria.
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Las estrategias de la empresa. Ciclo de vida del producto. Matriz de Boston Consulting Group
(BCG). Ciclo de vida de la empresa.

2.2.0FUENTES DE INFORMACION DEL ANALISTA: Clasificacion. Memoria del Directorio.
Estados contables. Objetivos de los estados contables. Normas de exposicion y medicion:
Normas Contables Profesionales y Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Informacion complementaria. Estados contables individuales y consolidados.
2.3.00DISTORSION DE LA UNIDAD DE MEDIDA: Efecto de la inflacion en la economia.
Distorsiones de la informacion contable por la inflacion. Efecto sobre las decisiones
empresariales. Estrategias ante la inflacidon. Ajuste por inflacion. Modelo de revaluacion y
resultados diferidos. Conversidn de estados contables.

Bibliografia:

Terreno, D. (2019). Notas de catedra de analisis de estados contables. Capitulo 2. Imprenta
de la Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.

UNIDAD 3: CALIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE

Objetivos Especificos:

Desarrollar los procedimientos de ajustes y ordenamiento de la informacién contable a los
fines de que el analista disponga de informacién contable de calidad.

Contenido: )

3.1.0JPROCEDIMIENTO DE ADECUACION DE INFORMACION CONTABLE: Calidad de la
informacién contable: concepto y cualidades de la informaciéon contable. Ajustes a los estados
contables. Ordenamiento de los estados contables.

3.2.0AJUSTES PARA LOGRAR RAZONABILIDAD: Informe del auditor, hechos posteriores y
juicio del analista. Tratamiento de los ajustes contables.

3.3.0AJUSTES PARA LOGRAR COMPARABILIDAD: Falta de consistencia, ajuste de ejercicios
anteriores, cambio en las condiciones.

3.4.0JORDENAMIENTO DE LOS ESTADOS CONTABLES: Estado de resultados a efectos de
analisis

Bibliografia:

Terreno, D. (2019). Notas de catedra de analisis de estados contables. Capitulo 3. Imprenta
de la Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.

UNIDAD 4: INSTRUMENTAL DE ANALISIS

Obijetivos Especificos:

Conocer las herramientas disponibles para el analisis de estados contables, su modo de
calculo y aplicacién, con especial desarrollo de los estados de variacion de los recursos
financieros.

Contenido: .

4.1. INSTRUMENTAL DE ANALISIS: Clasificacion. Estados contables de base comun. Estados
contables comparativos

4.2. RATIOS: Representatividad de los ratios. Factores que afectan a los ratios. Interpretacion
de los ratios. Puntos de referencia de los pares. Cuestiones vinculadas al calculo de los ratios.
Niveles de analisis

4.3.0JESTADOS DE VARIACIONES: Concepto, objetivos y clasificacion de los recursos
financieros. .

4.4.0JESTADO DE VARIACION DEL CAPITAL CORRIENTE: Concepto. Método de las
transacciones. Método de elaboracion. Interpretacion

4.5.00ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: Concepto. Método de las transacciones. Métodos de
elaboracion. Interpretacion. Las etapas del ciclo de vida por los patrones del Estado de Flujo
de Efectivo.

Bibliografia:
Terreno, D. (2019). Notas de catedra de analisis de estados contables. Capitulo 4. Imprenta
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de la Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.

UNIDAD 5: ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A CORTO PLAZO

Objetivos Especificos:
Desarrollo de las herramientas especificas para el analisis de la situacion financiera a corto
plazo para establecer la situacion y las principales causas de la evolucién de la empresa, con
el fin de pronosticar la situacién futura de la misma en cuanto a su liquidez.
Contenido:
5.1. ANALISIS E INTERPRETACION: Lectura previa. Sectores de analisis. Interpretacion.
5.1.00SITUACION FINANCIERA A CORTO PLAZO: Introduccién. Ciclo operativo. Sectores de
analisis.
5.2.00POSICION DEL CAPITAL CORRIENTE: Composicién del capital corriente. Medidas de
liquidez. Cambios del capital corriente. Estado de flujo de efectivo.
5.4. REQUERIMIENTO DEL CAPITAL CORRIENTE: Circulacion. Plazo de cobranza. Duracién de
stock.

Duracion del ciclo opertivo bruto. Plazo de pago de deudas comerciales. Duracién del ciclo
operativo neto. Suficiencia del capital corriente.
5.5. AUTOFINANCIACION: Autofinanciacién a corto plazo.
5.4.CJPROYECCION DEL CAPITAL CORRIENTE: Supuestos
5.5.0JCONCLUSIONES: Lectura del instrumental. Diagnostico y prondstico.

Bibliografia:

Terreno, D. (2019). Notas de catedra de analisis de estados contables. Capitulo 5. Imprenta
de la Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.

UNIDAD 6: ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A LARGO PLAZO

Objetivos Especificos:

Desarrollo de las herramientas especificas para el analisis de la situacién financiera a largo

plazo para establecer la situacion y las principales causas de evolucién de la empresa, a fin de

pronosticar la situacion futura de la misma en cuanto a su solvencia.

Contenido:

6.1. SITUACION FINANCIERA A LARGO PLAZO: Objetivos. Sectores de analisis.

6.2. ESTRUCTURA DE FINANCIACION: Endeudamiento. Caracteristicas de deuda y capital.
Composicion del pasivo. Determinacion del efecto palanca. Desagregacion del efecto

palanca. Decisiones de financiacion.

6.3. POLITICA DE INVERSION: Inmovilizacién del activo. Reposicion de los bienes de uso.

Inmovilizacién del patrimonio neto. Cambios.

6.4. RELACION ENTRE LA CAPACIDAD DE GENERAR RESULTADOS Y LA SITUACION

FINANCIERA A LARGO PLAZO: Cobertura de los intereses. Autofinanciacion de largo plazo.

Capacidad de devolucion del pasivo

Bibliografia:
Terreno, D. (2019). Notas de catedra de analisis de estados contables. Capitulo 5. Imprenta
de la Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.

UNIDAD 7: ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA

Objetivos Especificos:

Desarrollo de las herramientas especificas para el analisis de la situacion econdmica para
determinar la situacién y las principales causas de la evolucion de la empresa, con el fin de
pronosticar la situacion futura de la misma en cuanto a los resultados futuros.

Contenido:

7.1. SITUACION ECONOMICA: Introduccién. Método de analisis.

7.2. RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO NETO. Rentabilidad ordinaria. Rentabilidad
extraordinaria. Rentabilidad econdmica. Efecto palanca. Tasa de impuesto a las ganancias.

-(»Ej "jc:-g— ECONOMICAS
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7.3. RENTABILIDAD ECONOMICA: Desagregacion en margen y rotacion.

7.4. MARGEN DE GANANCIAS: Concepto. Estado de resultados en porcentajes. Estado de
variacién del margen bruto. Apalancamiento operativo.

7.5. ROTACION DE ACTIVOS: Concepto. Desagregacion de las variables.

7.6. EFECTO PALANCA: Desagregacion de las variables.

7.7. TASA DE IMPUESTO: Analisis. )

7.8. SINTESIS NIVELES DE DESAGREGACION

7.9. RENDIMIENTO ESPERADO: Concepto. Medicidn.

7.10. EBITDA: Concepto. Utilidad. Calculo.

7.11. VALOR AGREGADO ECONOMICO: Concepto. Utilidad. Calculo.

Bibliografia:
Terreno, D. (2019). Notas de catedra de analisis de estados contables. Capitulo 7. Imprenta
de la Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.

UNIDAD 8: ANALISIS INTEGRAL DE LA EMPRESA

Objetivos Especificos:

Interpretar la situacion econdmica y financiera de la empresa, integrando el analisis de los
sectores de situacion financiera de corto plazo, situacién financiera de largo plazo y situacion
econdmica. Aplicacion del analisis integral a las dificultades de la empresa, prediccion de la
insolvencia, modelos de crecimiento y evaluacién del riesgo.

Contenido:

8.1. INTEGRACION DE LOS SECTORES DE ANALISIS: Método.

8.2. DIFICULTADES EN LA GESTION DE LA EMPRESA: Exceso de inversion de créditos por
ventas. Exceso de inversién en inventarios. Exceso de inversidon en activos fijos. Capital
propio insuficiente. Ventas insuficientes. Excesivo costo de ventas y gastos operativos.
Relacion de la liquidez con la rentabilidad y solvencia.

8.3. MODELOS DE PREDICCION DE LA INSOLVENCIA: Modelos univariantes. Modelo de
Altman. Modelo de Ohlson. Investigacion en Argentina.

8.4. MODELOS DE CRECIMIENTO EMPRESARIAL: Conceptos. Modelos.

8.5. EVALUACION DEL RIESGO: Concepto, tipos de riesgo y politicas de coberturas

Bibliografia:
Terreno, D. (2019). Notas de catedra de analisis de estados contables. Capitulo 8. Imprenta
de la Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.

UNIDAD 9: ESTADOS CONTABLES PROYECTADOS

Objetivos Especificos:

Como resultado de las etapas analisis anteriores, desarrollar los procedimientos de proyeccion
de los estados contables de la empresa y la aplicacion de estos a la valuacion de las acciones.
Contenido:

9.1. ESTADOS CONTABLES PROYECTADOS: Conceptos y terminologia.

9.2. ELABORACION DE LOS ESTADOS CONTABLES PROYECTADOQOS: Principios generales.
Etapas.

9.3. APLICACION DE LAS PROYECCIONES: Modelos de valuacién de acciones. Introduccion.
Método por los dividendos. Método de los flujos de efectivo. Método basado en los resultados.
Calificaciones de riesgo creditico.

Bibliografia:

Terreno, D. (2019). Notas de catedra de analisis de estados contables. Capitulo 9. Imprenta
de la Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.

UNIDAD 10: ANALISIS DE LAS ENTIDADES SIN FINES DE LUCRO

Objetivos Especificos:





.'1-

\%\ FACULTAD
db):| DE CIENCIAS
3 ! A
02)/5/ ECONGMICAS

Desarrollar una metodologia a los fines de analisis de las entidades sin fines de lucro, debido
a que estas revisten caracteristicas diferenciales con las entidades lucrativas.

Contenido:

10.1. ENTIDADES SIN FINES DE LUCRO: Caracteristicas. Medicion del desempefio. Sectores
de analisis.

10.2. SALUD FINANCIERA: Objetivos. Ratios

10.3. ORIGEN DE LOS RECURSOS: Objetivos. Actividades lucrativas. Deuda. Recursos
internos y externos.

10.4. DESTINO DE LOS RECURSOS: Objetivos. Actividades principales y complementarias.
10.5. EFICACIA Y EFICIENCIA: Conceptos. Indicadores especificos.

Bibliografia:
Terreno, D. (2019). Notas de catedra de andlisis de estados contables. Capitulo 10.
Imprenta de la Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.

METODOLOGIA DE ENSENANZA Y APRENDIZAJE

El método de ensefianza-aprendizaje se base en los siguientes pilares:

a)d Notas de catedra; b) guia de trabajos practicos; ejercicios individuales de cada uno de
los temas practicos; ejercicio integral de una entidad sin fines de lucro real; ejercicios para
clases teodricas y ejercicios para clases de repaso.

Clases tedricas donde en la que se enfatiza en lo esencial y en los fundamentos del tema, se
plantean cuestiones problematicas en base a situaciones reales para un aprendizaje a fin de
lograr un aprendizaje profundo Tiene el requisito de lectura previa de los alumnos.

Clases practicas sobre la Guia de Trabajos Practicos.

Consultas personales de los alumnos en el box de la catedra.

Uso intensivo de la Plataforma Educativa.

Los recursos que ofrece son aplicados para lograr comunicacién personal con el alumno,
hacerles conocer novedades, publicar esquema de las clases, notas, regularidades, cambios
en la programacion, links de lectura Utiles, evacuar consulta y resolver problemas, efectuar
control de lectura, generar discusion y analisis de temas controvertidos, resolver preguntas
frecuentes.

TIPO DE FORMACION PRACTICA

Las actividades de formacidn practica se desarrollan en el aula. Durante las clases se
proponen ejercicios que se presentan como problemas, cuyo analisis remite a comprender los
conceptos centrales de la materia, los que se completan y analizan en las clases practicas,
donde también se desarrollan ejercicios de caracter integral, que asumen mayor nivel de
complejidad y generan mayor nivel de discusidon y debate promoviendo la participacion del
estudiante. Los alumnos que aspiran a la promocidén deben realizar un desarrollo de analisis
de estados contables sobre una empresa real. Esta actividad busca el entrenamiento en la
resolucién de situaciones del campo profesional. Como estrategia de acompafiamiento vy
seguimiento cada alumno cuenta con un profesor designado por la catedra como tutor.

EVALUACION

Evaluaciones Parciales: 3
Trabajos Practicos: 0
Recuperatorios: 0

Otros: 1

CRITERIOS DE EVALUACION

En las evaluaciones parciales se examinan temas teoricos y practicos, exigiendo el 50% del
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total. La evaluacidn final se divide en dos o mas partes, debiendo el alumno obtener al
menos el 50% en el total y en cada una de las partes. Los alumnos en el régimen
promocional rendirdan un examen final que consta: a) Parte teodrica: los temas del programa
gue no se evaluaron en los parciales; b) Temas practicos: sobre temas considerados claves
en la asignatura, a definir previo al examen, con la excepcidon que si el trabajo la nota es
superior a 8 (ocho) no se evalla la parte practica.

CONDICIONES DE REGULARIDAD Y/O PROMOCION

Los alumnos son regulares asistiendo al 80% de los practicos y aprobando dos de los tres
parciales programados. La promocion indirecta se alcanza asistiendo al 80% de los practicos,
aprobando los tres parciales con nota minima de seis en cada uno y promedio de siete 0 mas
y un trabajo de analisis de estados contables sobre una empresa real, la cual es asignada por
lo profesores de la catedra.

MODALIDAD DE EXAMEN FINAL

El examen sera escrito. Alumnos Regulares: sobre conceptos (tedricos) y ejercicios de los
temas practicos de la materia, debiendo alcanzar el 50% de cada una de las partes
evaluadas. Alumnos promocionados: igual a los regulares, pero reducido a los capitulos que
no fueron evaluados en los tres parciales y los temas practicos considerados claves en la
asignatura. Los alumnos que aprueben el trabajo con nota superior a 8 (ocho) no rendiran la
parte practica. Alumnos libres: primero, un examen previo, de caracter eliminatorio, sobre
temas practicos y tedricos del programa. Segundo, rinden el examen regular.

CRONOLOGIA DE ACTIVIDADES DE LA ASIGNATURA

Cronograma de clases tedricas del afio 2020:

Capitulo 1- Objetivos del analisis de EC -2° Semana de Marzo ;
Capitulo 2 -La informacidn - 2° Semana de Marzo ;

Capitulo 3 - Calidad de la informacién contable -3° Semana de Abril;
Capitulo 4-Instrumental de analisis -3° Semana de Abril;

Capitulo 5- Analisis de situacion financiera a CP - 4° Semana de Abril;
Capitulo 6 - Analisis de situacion financiera a LP - 1°© Semana de Mayo;
Capitulo 7- Analisis de situacién econdmica- 2° Semana [lde Mayo;
Capitulo 8 -Analisis integral -4° Semana de Mayo;

Capitulo 9-Estados contables proyectados-1° Semana de Junio;
Capitulo 10-Analisis de entidades sin fines de lucro - 20 Semana de Junio;
Cronograma de clases practicas del afio 2020:

Normas de la catedra. Ordenamiento de EC - 2° semana de marzo;
Estado de variacion del CC-Interpretacién ? 3° semana de marzo;
Estado de Flujo de Efectivo-Interpretacion ? 4° semana de marzo;
Andlisis de situacién financiera a corto plazo ?1° semana de abril;

10 parcial ? 2° semana de abril;

Analisis de situacion financiera a largo plazo- 3° semana O de abril;
Anélisis de situacién econdmicald-4° semana de abril;

20 parcial ? 19 semana de mayo;

Analisis integral de una empresa real- 2° semana de mayo;

Estados contables proyectados ? 4° semana de mayo;

Valuaciéon de acciones, EVA y EBITDA ?1° semana de junio;
Entidades sin fines de lucro sobre empresa real- 2° semana de junio;
30 parcial - 2° semana de junio;

PLAN DE INTEGRACION CON OTRAS ASIGNATURAS
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Analisis de estados contables es la materia que culmina el ciclo contable. Anteriormente, se
han desarrollado las asignaturas de cdmo se procesan las transacciones para llegar a los
estados contables, asi como el sustento conceptual, las normas sobre la valuacién, exposicion
de la informacién contable y la revision de los mismos por los auditores. Ademas, de las
cuestiones propias del analisis de estados contables utiliza herramientas y conceptos de
finanzas, de costos y gestidn, contabilidad avanzada y mercado de capitales y economia. El
analisis e interpretacién de los estados contables es el método de lectura y comprensién de
los estados contables que permite hacer un diagndstico de la situacidon patrimonial, financiera
y econdmica de una empresa con el fin de efectuar el prondstico de su situacion futura.

LECTURAS EXIGIDAS

Terreno, D. (2019). Notas de catedra de analisis de estados contables. Imprenta de la
Cooperativa de Ciencias Econdmicas de la FCE de la UNC.
Cubren la totalidad de la materia.

LECTURAS RECOMENDADAS

-Bernstein, A. L. (1996). Analisis de Estados Financieros: teoria, aplicacién e interpretacién.
Mc Graw Hill: México.;

-Pérez, J. (2014). Analisis de estados financieros. EDUCC: Cérdoba;

- Subramanyam, R., Wild, J. J., Hasley, R.F. (2007). Analisis de estados financieros. (9 ed.).
Mc Graw Hill: México;

- Wahlen, J. M., Baginski, S. P. y Bradshaw, M. T. (2011). Financial reporting, financial
statement analysis and valuation: A strategic perspective (7e Ed), South-Western, Cengage
Learning;

Bibliografia complementaria por capitulo:

CAPITULO 1: Objetivos del analisis de estados contables

- Fowler Newton, E. (2003) Contabilidad Basica. (4a ed.) Editorial La Ley: Argentina.

- Garcia, N. (2010). Teoria contable. Universidad Nacional de Cérdoba. Edicién propia.

- Hendrisken, E.S. (1974). Teoria de la contabilidad. U.T.E.H.A,: México,

-Horngren, C. T., Datar, S.M. vy Foster, G. (2007). Contabilidad de Costos. Un enfoque de
gestion. (110 Ed.). Pearson: México.

- Klimovsky, G. (1994). Las desventuras del conocimiento cientifico. Una introduccién a la
epistemologia. A-Z Editora: Buenos Aires.

- Scott, W. (2009). Financial Accounting Theory. Prentice Hall: Toronto.

- Subramanyam, R., Wild, J. J. (2009). Financial statement analysis. Chapter 1. (10th ed.).
Mc Graw Hill:NY.

- Wirth, M. C. (2004). Analisis comparativo de las normas contables argentinas vy
norteamericanas para las organizaciones sin fines de lucro. Disponible en:
http://repositorio.udesa.edu.ar/jspui/
bitstream/10908/343/1/%5bP%5d%5bW%5d%2041.pdf

CAPITULO 2: La informacion.

- Boston Consulting Group: https://www.bcg.com

- Dickinson, V. (2011). Cash Flow Patterns a Proxy for firm Life Cycle. The Accounting
Review, 86, 1969-1994.

- Fowler Newton, E. (2011). Cuestiones Contables Fundamentales (5° Ed). La Ley: Buenos
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