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PROGRAMA MATERIA OPCIONAL
“DERECHO MONETARIO Y CRIPTODERECHO EN LA ERA DIGITAL”

Materia opcional de Derecho Privado VIII - 3 Créditos

1. Fundamentacioén

En la ultima década, las criptomonedas han emergido como una nueva forma de
activo digital que esta transformando el panorama financiero global. El surgimiento
del bitcoin en 2009 marcé el inicio de esta revolucién financiera, seguido por la
creacion de numerosas otras criptomonedas y tecnologias blockchain asociadas.
Esta innovacion ha planteado desafios significativos para los sistemas legales y
regulatorios en todo el mundo, incluida Argentina.

En Argentina, elinterés en las criptomonedas ha jdo en aumento, tanto en términos
de inversion como de adopcién. Sin embargo, la falta de claridad regulatoria y la
incertidumbre juridica han generado dudas y preocupaciones en torno a la
legalidad y el tratamiento fiscal de las criptomonedas. Es crucial abordar estos
desafios y proporcionar a los profesionales del derecho, asi como a los inversores
y emprendedores, las herramientas necesarias para comprender y navegar el
complejo entorno legal de las criptomonedas.

Por lo tanto, el presente curso tiene como objetivo brindar una comprensién
integral de las criptomonedas desde la perspectiva legal en Argentina. A través de
un enfoque tedrico y practico, los participantes exploraran los aspectos legales y
regulatorios clave relacionados con las criptomonedas, abordando temas como
definicion y funcionamiento bdsico de las criptomonedas, marco legal y
regulatorio, implicaciones fiscales, cumplimiento normativo, proteccién al
consumidor, seguridad cibernética y estudios de casos practicos.

En resumen, el curso busca proporcionar una base sélida en el ambito legal de las
criptomonedas en Argentina, preparando a los participantes para enfrentar los
desafios y aprovechar las oportunidades en este emocionante campo
interdisciplinario.
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2. Objetivos

GENERALES

Proporcionar a los participantes una comprension integral de las criptomonedas
desde la perspectiva legal en Argentina, abordando aspectos clave relacionados
con la regulacion, el cumplimiento normativo, las implicaciones fiscales y la
proteccién al consumidor.

ESPECIFICOS

1. Comprender el funcionamiento basico de las criptomonedas: analizar los
conceptos fundamentales de las criptomonedas, incluyendo su definicion,
funcionamiento y tecnologia subyacente de blockchain.

2. Explorar el marco legal y regulatorio de las criptomonedas en el Salvador y
en Argentina: estudiar las regulaciones actuales aplicables a las criptomonedas en
Argentina, identificando las leyes, normativas y agencias gubernamentales
involucradas en su regulacion.

3. Analizar las implicaciones fiscales de las transacciones con
criptomonedas: examinar el tratamiento fiscal de las transacciones con
criptomonedas, incluyendo el reporte de ingresos y ganancias derivadas de estas
operaciones.

4, Evaluar el cumplimiento normativo y las medidas contra el lavado de dinero:
identificar las normativas de cumplimiento y las medidas de seguridad para
prevenir el lavado de dinero relacionado con las criptomonedas, asi como
comprender la importancia del KYC (Conozca a su Cliente) en este contexto.

5. Analizar los desafios legales y debates en torno a las criptomonedas:
examinar los desafios legales y éticos relacionados con las criptomonedas,
incluyendo cuestiones de privacidad, seguridad, delitos financierosy proteccién al
consumidor.

6. Desarrollar habilidades para asesorar sobre cuestiones legales de
criptomonedas: adquirir las habilidades necesarias para asesorar a individuos y
empresas sobre cuestiones legales relacionadas con las criptomonedas,
incluyendo la estructuracion de transacciones y el cumplimiento normativo.

7. Aplicar los conocimientos adquiridos a través de casos de estudio
practicos: analizar casos de estudio y ejemplos practicos relacionados con
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criptomonedas y blockchain en el contexto legal argentino, desarrollando
habilidades para aplicar los conceptos aprendidos a situaciones reales.

8. Explorar tendencias y desarrollos futuros en la regulacion de
criptomonedas: investigar las tendencias actuales y futuras en la regulacién de
criptomonedas en Argentinay a nivel global, anticipando cambios y adaptandose a
nuevas regulaciones y tecnologias emergentes

3. Contenido.

Unidad 1:

ECONOMIA MONETARIA Y CUESTIONES DE DERECHO PUBLICO FINANCIERO

Es fundamental entender la teoria del dinero y su evoluciéon histérica para
comprender el funcionamiento de las economias modernas. Los alumnos deberan
estar en condiciones de delimitar claramente la economia de la economia
monetaria, distinguiendo los campos de la economia y las finanzas. Estaran en
condiciones de advertir las diferencias entre la economia monetaria tradicionaly la
criptoeconomia en la sociedad de la informacion o era digital.

Lavinculacién entre el dinero, los bancos centrales y los bancos privados es crucial
para entender la politica monetaria y sus implicaciones en la economia. Es
imprescindible que los alumnos entiendan la dinamica de la emisidn monetaria 'y
su efecto inflacionario. Asimismo, que logren entender los mecanismos de
regulacion del dinero mediante las tasas de interés y los distintos instrumentos
financieros. Esto les permitira comprender las politicas crediticias y suimpacto en
la economia lo que redundara en un mejor entendimiento para la inversion,
actuacién profesionaly asesoramiento al respecto.

La problematica de la centralizacién y la pérdida de valor es un tema relevante,
especialmente en el contexto de la inflacidon y otras variables econdmicas. En
argentina son temas de la cotidianeidad. De alli la necesidad de tratar a las
obligaciones dineradas y de valor, para mantener el valor en el tiempo del dinero.
Esto resulta crucial hoy dia dada la crisis mundial imperante.

Economia monetariay cuestiones de derecho publico financiero. Teoria del dinero.
Concepto. Caracteres. Naturaleza econdmica y juridica. Evolucion historica: de la
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moneda de valor intrinseco a la moneda fiduciaria y a la criptomoneda. Tipologia.
Regulacion juridica. Su vinculacion con el estado. Los

bancos centrales. Concepto. Naturaleza funciones. La emisién monetaria.
Vinculaciones con los bancos privados. El dinero bancario. El efecto multiplicador.
La Centralizacion. La politica monetaria. Las tasas de interés. La F.E.D. Su impacto
en los instrumentos financieros y criptomonedas. Problematica de la
centralizacidny la pérdida de valor.

Unidad 2:

EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO.

La comprension del valor del dinero en el tiempo es esencial para evaluar las
obligaciones financieras a lo largo del tiempo, especialmente en el contexto de la
inflaciény la devaluacion. El tratamiento de la deuda dinerada y de valor, asi como
las herramientas para gestionarlas, son temas practicos y relevantes tanto en el
ambito juridico como financiero que pueden servir para sobrellevar los problemas
de pérdida de valor del dinero. En este sentido, la inclusion de las criptomonedas
en este contexto es interesante y muestra cémo estan afectando a las practicas
financieras tradicionales. ¢ Seria posible concebir al lus como una criptomoneda?

En este mdédulo se exploraran diversas herramientas para la mantencion del valor
del dinero en el tiempo, desde la dptica tradicional y teniendo en cuenta la
introduccion al criptomundo en las unidades siguientes. El médulo sirve para
refrescar conocimientos previamente adquiridos en materias troncales de la
carrera como obligaciones, contratos, sociedades comerciales y derecho
bancario, entre otras; a la vez que se profundiza en instituciones comunes a
distintas ramas del derecho como las mencionadas, de utilidad diaria para el
abogado.

Elvalor del dinero en el tiempo. Concepto financiero. La inflacion y la devaluacién.
Su impacto en las obligaciones de dar sumas de dinero. La deuda dinerada y la
deuda de valor. Tratamiento deltema en la doctrinay jurisprudencia: herramientas
comunmente utilizadas: indexacién y actualizacién de los montos. Herramientas
practicas: el I.P.C. la U.V.A. El lus en los honorarios profesionales. Los intereses.
Utilizacion de las planillas de calculos judiciales. Aportes de las criptomonedas al
tema.
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Unidad 3:

LAS CRIPTOMONEDAS.

El estudio de las criptomonedas es crucial en el mundo financiero actual, ya que
estan transformando la forma en que se concibe y se utiliza el dinero. Asimismo, la
comprension de los conceptos fundamentales de blockchain es esencial para
entender cdémo funcionan las criptomonedas y su seguridad. La clasificacién de
diferentes tipos de criptomonedas es util para entender su diversidad y usos
potenciales en diferentes contextos.

Todos estos conocimientos brindaran algunas respuestas a los temas tratados en
los médulos 1y 2; no son perfectos, pero seguramente permitirdn sortear ciertos
escollos a lavez que abriran nuevos interrogantes e invitaran a profundizar ciertos
temas en el marco del curso. Los alumnos deberan ser capaces, al finalizar el
moddulo de operar con criptomonedas, entender su dindmica y volatilidad,
comprender su utilizacién en distintos contextos y adoptarlas para la planificacién
financiera, entra otras cuestiones. Asimismo, estardn en condiciones de
comprender su regulacion juridica, saber de qué hablan las leyes cuando se
refieren a criptomonedas o criptoactivos.

Unidad 4:

REGULACION JURIDICA DE LAS CRIPTOMONEDAS.

Finalmente, se estudiara lo atinente a la regulacién de las criptomonedas lo que,
ciertamente, es un tema complejo y en constante evolucion, especialmente a nivel
internacional.

En este médulo se abordara el caso de la ley bitcoin de El Salvadory suimpacto en
la legislacion nacional. Se estudiaran sus aciertos y dificultades. Se la estudiara
como un ejemplo interesante de cémo la adopcioén de criptomonedas puede influir
en las politicas gubernamentales.

Por ultimo, la proteccion al consumidory la prevencion de delitos relacionados con
las criptomonedas son preocupaciones importantes que requieren medidas
regulatorias efectivas. Cada vez mas, las personas son afectadas por estas
practicas y resultan frecuentes las consultas a abogados por este tema. De alli la
necesidad de explorar algunos criterios de actuacion profesional con relaciéon a

esta cuestion.
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Regulacion juridica de las criptomonedas. Panorama mundial. La ley bitcoin del
Salvador. Impacto en la legislacién nacional (CCCN). La utilizacion del bitcoin y
otros criptoactivos en las costumbres nacionales. Normativas de cumplimiento y
regulaciones contra el lavado de dinero relacionadas con criptomonedas.

Identificacion de clientes (KYC) en el contexto cripto. Programas de cumplimiento
y medidas de seguridad para empresas que operan con criptomonedas. Ejemplos
de casos de lavado de dinero, estafas y otros delitos relativos al uso de
criptomonedas y criptoactivos. La proteccion al consumidor: estudio de casos y
métodos de prevenciéon y abordaje de conflictos.

Interacciones del “criptoderecho” con otras ramas: derecho publico, laboral,
familia, sucesiones, etc.

4. Metodologia de ensefianza.

El curso tiene una duracidon de clases presenciales de 30 horas (3 créditos
universitarios) y presupone, de minima, un esfuerzo equivalente de auto-estudioy
realizacion de actividades por parte del alumno fuera de clases mediante la
dinamica de trabajo del aula invertida. Idealmente se espera una dedicacion
personal del alumno de 2 horas de estudio y/o realizacion de actividades por cada
hora de clase presencial.

Las clases se desarrollaran siguiendo una metodologia similar, que se adaptara
segun las circunstancias propias del curso. En particular se prevén pequefas
exposiciones magistrales cortas de introduccidn al tema seguidas de exposiciones
interactivas, debates, y actividades practicas de comprension y aplicacion de los
temas. En todo momento se estimulara la lectura de material de modo previo a
cada encuentro y se fomentara la participacion activa, tanto individual como en
grupos, de los alumnos. La materia procura equilibrar teoria y praxis teniendo por
norte la aplicacién los conocimientos tedricos a diversas situaciones de la
cotidianeidad en generaly de la profesién juridica en particular. A continuacion, se
exponen algunas actividades minimas a desarrollar durante el cursado, que el
docente ird adaptando de acuerdo a las circunstancias:

Unidad 1: Economia monetaria y cuestiones de derecho publico financiero
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1) Los alumnos haran trueques simulados en clases. A tal fin usaran ciertos

elementos y luego titulos de crédito. Esto les permitira reflexionar sobre la
importancia del uso de los titulos de crédito y el dinero fiduciario. También sobre
sus limites y especular sobre los aportes de las criptomonedas.

2) Debate sobre la eliminacién del banco central: Los alumnos se dividiran en
grupos para debatir sobre la eliminacion del banco central. Para ello se nutriran de
casos de dolarizacién de economias en paises como El Salvador o Ecuador y
reflexionaran sobre coémo esto podria impactar en Argentina y su politica
monetaria. Imaginaran si las criptomonedas podrian resolver esta problematica y
defenderan sus argumentos durante el debate. ¢ Es realmente posible eliminar un
banco central o lo que se pretende es atacar la emision monetaria?

Unidad 2: El valor del dinero en el tiempo

1) Estudio de caso sobre inflacién y deuda: se les presentard a los a los
estudiantes un caso practico donde una persona tiene una deuda en una moneda
afectada por inflacién. Por ejemplo, un contrato que se debe pagar. Se les
propondra que analicen como afecta la inflacion al valor real de la deuda y qué
estrategias podrian utilizar las partes involucradas para protegerse contra este
riesgo. Luego, en grupos pequefios, los estudiantes pueden proponer solucionesy
discutir sus implicaciones legales y financieras.

2) Juego de roles de negociacion de contratos financieros: se recreara un
escenario donde los estudiantes representen a diferentes partes en un contrato
financiero que involucre pagos futuros, como un préstamo o unainversién. Algunos
estudiantes pueden ser prestamistas, otros prestatarios, y otros inversores.
Después de explicar los conceptos de inflacion y devaluacion, los estudiantes
negocian las condiciones del contrato considerando cdmo afectaria a cada parte
el cambio en el valor del dinero en el tiempo.

3) En grupos, los estudiantes analizaran la evolucién del valor del lus frente a
otros indices, comentando en clases sobre las ventajas/desventajas de esta
regulacion.

Unidad 3: Las criptomonedas.

1) Analisis de casos de uso de criptomonedas: se proporcionara a los
estudiantes una serie de casos reales donde se utilizan criptomonedas para
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transacciones comerciales, inversiones o transferencias internacionales. En
grupos, los estudiantes analizan cada caso, identifican los beneficios y desafios de
usar criptomonedas en esa situacidon especifica, y discutiran cémo podrian
abordarse los problemas legales y financieros que surjan.

2) Simulacion de una operacion de trading de criptomonedas: de manera
similar a un simulador de operaciones de bolsa, los estudiantes tomaran
decisiones de compra y venta basadas en analisis de mercado y noticias
financieras, y luego reflexionan sobre las estrategias utilizadas y los resultados
obtenidos.

Unidad 4: Regulacion juridica de las criptomonedas.

1) Debate sobre la regulacion de las criptomonedas: se dividira a la clase en
dos grupos: uno a favor y otro en contra de una regulacidén estricta de las
criptomonedas. Cada grupo investiga y prepara argumentos para respaldar su
posicion, considerando aspectos legales, econdmicos y sociales. Luego, los
grupos debaten sobre los méritos de la regulacion.

2) Analisis de tratamiento de criptoactivos en diferentes paises (v. gr. Canada,
Argentina, EL Salvador, China, Bolivia, etc.): Los alumnos se dividiran en gruposy se
les asignara un pais para estudiar coémo se han tratado los criptoactivos en ese
lugar. Luego, compartiran sus hallazgos en clase, identificando ventajas y
desventajas de cada regulacion.

3) Comparacion de contratos de apertura de cuentas y operaciones con
criptomonedas: los alumnos en grupos recibiran contratos relacionados con la
apertura de cuentas y operaciones con criptomonedas para comparar y detectar
similitudes y diferencias. Expondran sus analisis en clase para discutir sobre la
regulacion juridica de las criptomonedas.

5. Metodologia de Evaluacion.

La evaluacion sera constante a lo largo de curso previéndose la realizaciéon de
diversas instancias de caracter diagndstico y formativo que aseguren y coadyuven
la comprension de los temas del curso.

Las instancias sumativas seran las que determinaran la calificacion final. A este
respecto se estiman, de conformidad con la reglamentacidon universitaria, dos
instancias parciales (una de caracter tedrico y otra de caracter practico) y una
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instancia final (tedrico-practica) de conformidad los requerimientos de la Facultad.
La instancia tedrica consistira en un examen a realizar en clase, pudiendo ser de
temas a desarrollar, redaccidon de un ensayo, examen multiple opcion, exposicion
oral de temas, etc. La instancia practica consistira en uno o en un conjunto de
trabajos practicos en los que los alumnos deberan aplicar los conocimientos
tedricos adquiridos.

Las condiciones de regularidad, promocidén o alumno libre seran las vigentes de la
Facultad o las que, en su defecto, establezca la autoridad universitaria.
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6. Cronograma.

1° clase Unidad 1:
ECONOMIA MONETARIAY CUESTIONES DE DERECHO

PUBLICO FINANCIERO

2° clase Unidad 1:
ECONOMIA MONETARIAY CUESTIONES DE DERECHO

PUBLICO FINANCIERO

3° clase Unidad 2:
EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO.

4° clase Unidad 2:
EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO.

5°clase Unidad 2:
EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO.

6° clase Unidad 3:
LAS CRIPTOMONEDAS.

7° clase Unidad 3:
LAS CRIPTOMONEDAS.

8° clase Unidad 3:
LAS CRIPTOMONEDAS.

9° clase Unidad 3:
LAS CRIPTOMONEDAS.
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10° clase Unidad 3:

LAS CRIPTOMONEDAS.
11° clase Unidad 3:

LAS CRIPTOMONEDAS.
12° clase Unidad 3:

LAS CRIPTOMONEDAS.
13° clase Unidad 4:

REGULACION JURIDICA DE LAS CRIPTOMONEDAS.
14° clase Unidad 4:

REGULACION JURIDICA DE LAS CRIPTOMONEDAS.
15° clase Unidad 4:

REGULACION JURIDICA DE LAS CRIPTOMONEDAS.
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